N&o ha porque nossa federagdo deva subsidiar investimentos redistributivos

Sao Paulo, o resto do Brasil e a politica econ6mica

Por Igor Barenboim

Nos ultimos anos, S&o Paulo teve um desempenho
econdmico diferente do resto do Brasil. Nota-se a
disparidade através uma simples comparagdo dos dados
macroecondmicos regionais.

Entre 1995 e 2001, o Estado de S&o Paulo apresentou
uma média de crescimento 1 ponto percentual mais baixa
do que o resto do pais. A inflagdo paulistana também foi
sistematicamente menor do que a das outras regides
metropolitanas.

No mercado de trabalho o desempenho relativo néo foi
diferente, a taxa de desemprego medida pelo IBGE foi de
cerca de 1 ponto percentual mais alta em S&o Paulo do
gue no resto do pais. O rendimento real dos trabalhadores
paulistanos caiu 6,6% contra um aumento de 2,5% no
resto do pais desde a implementacéo do Plano Real. Este
fendmeno encontra explicagdo nas politicas econémicas
implementadas no Brasil durante os ultimos 15 anos e
deve ser levado em conta na conducéo da economia
brasileira daqui por diante.

A abertura da economia brasileira no inicio dos anos 90, o
plano Real e a apreciagdo do cambio real tiveram forte
influéncia sobre o setor produtivo no Brasil, reduzindo em
geral suas margens. Neste contexto muitas empresas
brasileiras produtoras de bens comercializaveis (téxteis,
alimentos industrializados, automdveis, entre outros) se
viram na necessidade de reduzir seus custos e o fizeram
movendo seus polos produtivos para locais onde podiam
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encontrar mao de obra mais barata e beneficios fiscais como o interior paulista e outras regiées do pais.
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Os dados apontados acima aliados aos relatos que ouvimos sugerem

que a partir dos anos 90, um processo de convergéncia econémica

passou de fato a existir dentro do Brasil. Abaixo destacamos algumas
implicacBes importantes deste processo para a politica econdmica brasileira.

A abertura da economia, a apreciagdo do cambio e o plano Real
reduziram as margens de lucro do setor produtivo no Brasil

(a) Ao verificarmos baixa inflagao e alto desemprego na regido metropolitana de S&o Paulo, ndo devemos estender a
interpretacao dos dados para a economia nacional, uma vez que é natural assistirmos a diferentes niveis de inflagdo
e de crescimento em um processo de convergéncia econdmica. No entanto, devemos esperar ver sincronismo dos
ciclos econémicos regionais. Portanto os dados da economia paulista sdo Uteis indicadores da diregao das variaveis
macroecondmicas do pais, mas seus niveis ndo devem ser utilizados isoladamente para tomada de decisdes em
esfera nacional.

(b) Processos de convergéncia que envolvem redistribuigdo inter-regional de renda costumam provocar fortes
manifestagdes politicas, porque os perdedores sdo usualmente em menor nimero e melhor organizados
politicamente do que os ganhadores. Por isso € necessério que ao se fazer politica econdmica no Brasil tente-se
esquivar de demandas de grupos de interesse, focando no que é necessario para que o pais se desenvolva como
um todo. Uma forma de o fazer é permitir que este processo de redistribuicdo de renda flua sem impedimentos, pois
este gera, de fato, ganhos de produtividade e aumentos de salarios reais para o Brasil como um todo.

(c) No entanto, ndo é claro que a aceleragao deste processo através de incentivos fiscais seja salutar para o pais,
porque este instrumento de politica produz por vezes investimentos que sé sdo rentaveis com a ajuda do estado
deslocando investimentos que poderiam caminhar com as proprias pernas. N&o ha porque nossa federagéo
subsidiar investimentos redistributivos, quando as vantagens comparativas ja vem desempenhando este papel de
modo mais eficiente.

(d) Por fim é importante

notar que o entendimento

deste processo traz luz a
uma questéo importante do debate de politica monetéria no pais: Qual

um do rendimento real meta de inflagdo devemos de fato perseguir em prazo mais longo? Em

um processo de convergéncia € necessario que ocorra um
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Situacao desde o Plano Real realinhamento de precos entre as regides. Em média, nos tltimos
guatro anos, o diferencial de inflagdo SP-Resto do pais foi de 3%.

s 5,4% Supondo gue o processo de convergéncia de precos relativos continue

- no mesmo passo, para atingirmos a meta de 4,5% determinada pelo
R 19 0% CMN estaremos exigindo de S&o Paulo uma inflagéo de 2,5% ao ano.
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